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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e cotistas do
Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o - Padronizados (“Fundo”), administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
gue compreendem a demonstracéo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragbes do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo, para a posi¢do de 31 de dezembro
de 2023 e o desempenho de suas operagbes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Enfase

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 4 as demonstracdes financeiras, que descreve que em 31
de dezembro de 2023 o Fundo detinha debentures emitidas pela Gaster Participagdes S.A.. Em 31 de
dezemro de 2023, o Administrador deliberou pela manutencéo de provisdo de 100% de perdas sobre os
direitos crediticios lastreados pelas debéntures ndo conversiveis quirografaria de emissédo da Gater
Participacbes S.A., em virtude da dificuldade financeira em que se encontra a Companhia, que apurou no
seu exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, um passivo descoberto de R$ 1.046.883.(Em 2022,
o0 passivo descoberto era de R$ 887.632). bem como prejuizo de R$ 159.251 (R$ 212.044 em 2022), que
evidencia de forma objetiva grande probabilidade de incapacidade financeira de honrar a divida da data
de vencimento do titulo. As demonstra¢Bes financeiras da emissora Gaster Participagbes S.A. foram
emitidas pela GWM Auditores Independentes, em 24 de abril de 2024, com énfase sobre a incerteza
significativa relacionada a continuidade operacional, conforme abaixo:

“Conforme mencionado na nota explicativa n°® 1.1, a Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2023
(i) passivos a descoberto individual e consolidado nos montantes de R$ 1.046.884 mil e R$ 1.280.439 mil,
respectivamente; passivo circulante superior ao ativo circulante consolidado de R$ 73.830 mil; e (iii)
prejuizo do exercicio individual e consolidado nos montantes de R$ 159.252 mil e R$ 173.091 mil,
respectivamente”.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um todo e na formacao de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Direitos Creditérios

Conforme nota explicativa n°4, em 30 de abril de 2024, o Fundo mantinha possuia direitos creditorios
marcados a zero. Dessa forma, em nosso julgamento os riscos mais significativos sédo a recuperabilidade,
mensuracao e existéncia desses ativos.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Os nossos procedimentos de auditoria, incluiram, mas nao se limitaram a: (i) avaliagdo do valor justo e da
provisdo para perdas por reducdo do valor de recuperacgdo; (ii) circularizacdo dos advogados; e (iii)
avaliacdo das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas demonstracdes financeiras do exercicio.

Responsabilidade da administracdo pelas demonstragcfes financeiras

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes financeiras,
a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das suas operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢ces podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.
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. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracado.

. Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigbes que possam levantar davida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também a administracéo
declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2024

UHY BENDORAYTES & Cia
Auditores Independentes
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Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao Padronizados

CNPJ: 12.401.806/0001-70

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 36.864.992/0001-42
Demonstrac6es das posi¢des financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades
Banco MAF S.A.

Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional

Direitos creditorios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios
Direitos creditérios - FCVS
Precatorios do Governo do Estado de Santa Catarina
Provisdo para credito de liquidacdo duvidosa (PECLD)
Debéntures ndo conversiveis em acoes

Gaster ParticipacOes S.A.
Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa (PECLD)

Outros
Total do ativo
Passivo
Exigibilidades
Taxa de administracao

Auditoria e custddia

Total do passivo

Patrimodnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o % sobre o
Notas explicativas Quantidade 31/12/2023 patrimonio 31/12/2022 patrimonio
liquido liquido
4 - - 13 -
5
18 55 - 38 -
3 42 - 38 _
15 13 - - -
6
1 159 - 193 -
- - 157 -
(159) - (350) -
283.720 - - 3
283.720 - - _ ;
- 16 -
55 - 67 -
71 - 67 -
10 35 - 35 -
36 - 32 -
71 - 67 -
(16) - - -
55 - 67 -

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.




Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados

CNPJ: 12.401.806/0001-70

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 36.864.992/0001-42

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Composicao dos resultados dos exercicios

Direitos creditorios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios
Resultado com direitos creditorios
Provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel

Titulos publicos federais
Apropriacédo de rendimentos e valorizagéo a prego de mercado

Outras receitas operacionais
Ajustes de cotas

Demais despesas
Taxa de administracao
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizacdo CVM
Consultoria especializada
Despesas diversas

Resultados do exercicios

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 31/12/2023 31/12/2022
6 - (305.608)
208.478 44.889
(208.478) (350.497)

5
3 4
(16) 17
10 (420) (469)
(47) (73)
(5) (44)
- (50)
1) (38)
(473) (674)
(486) (306.261)




Aimoreés Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados
CNPJ: 12.401.806/0001-70

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 36.864.992/0001-42

Demonstracgao das evolugdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios
Total de 164,9604 cotas a R$ 0,000010
Total de 164,5679 cotas a R$ 1.856.389,609638

Cotas emitidas
Total de -0,0699 cotas
Total de 0,3925 cota
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios
Resultado do exercicio
Patrimonio liquido no final dos exercicios
Total de 164,8905 cotas a R$ -91,571396
Total de 164,9604 cotas a R$ 0,000010

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Ik 31/12/2023 31/12/2022
explicativas
305.502
8

470 ;

758

470 306.261

(486) (306.261)

(16)




Aimoreés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 12.401.806/0001-70

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A.)

CNPJ: 36.864.992/0001-42
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado dos exercicios

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa

Titulos publicos

Rendimentos de titulos publicos
Rendimentos de debéntures

provisdo para perdas no valor recuperavel

(=) Resultado liquido ajustado

Variacao de ativos e passivos
Liquidacdo de titulos publicos
Aquisicao de titulos publicos
Valores a pagar
(=) Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividade de financiamento
Aplicacéo de cotas
(=) Fluxo de caixa das atividade de financiamento

Variacgéo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos exercicios
(+) Disponibilidades

(+) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Caixa e equivalente de caixa no final dos exercicios

(+) Disponibilidades
(+) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2023 31/12/2022
(486) (306.261)
3) (38)
16 17
- (44.889)
- 350.497
(473) (674)
331 -
(345) -
4 (93)
(483) (767)
470 758
470 758
(13) 9
13 22
13 8
- 14
- 13
- 13
(13) (9)




Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 12.401.806/0001-70

Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 36.864.992/0001-42

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizado (“Fundo”) iniciou suas atividades
em 16 de junho de 2011, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo de 16 (dezesseis) anos, a
partir do inicio do seu funcionamento, podendo ser prorrogéavel por periodos sucessivos de dois anos, mediante
aprovacgdo em assembleia geral de cotistas.

O Fundo é destinado a um investidor profissional, nos termos da Resolugdo CVM 30/2021.

O objetivo do Fundo €é proporcionar ao seu cotista a valorizagéo dos recursos aplicados no Fundo, por meio da
aquisicdo de direitos creditérios originarios de créditos detidos contra o Fundo de Compensacao de Variagdes
Salariais (“FCVS”), relativos aos contratos de financiamento habitacionais celebrados com mutuarios finais
do Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH, ou cessionarios a qualquer titulo, que tenham cobertura do FCVS
e em relagdo aos quais tenha havido, quando devida, contribuicdo ao FCVS, com a possibilidade de ser objeto
de novagdo, ainda que os respectivos créditos tenham sido transferidos a terceiros, na forma do paragrafo 4°
do artigo 1° da lei n°® 10.150/2000; tais créditos poderdo ser representados por titulos CVS emitidos pela
Secretaria do Tesouro Nacional, apds sua homologagio e obtengdo do Registro de Crédito Validado (“RCV”)
relativos aos direitos creditérios FCVS. O Fundo também ird aplicar seus recursos em direitos de crédito
representado por precatérios devidos pelo estado de Santa Catarina (“Precatorios SC”), que terdo por objetivo
a conclusdo da execucdo judicial de tais direitos creditdrios, com a consequente geracao de precatorios judiciais
contra o estado de Santa Catarina, visando ao seu recebimento ou negociacao.

Em carater suplementar, o objetivo do Fundo também sera buscar por meio de aplicacdo de seus recursos em
outros ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo admitidos investimentos nos seguintes instrumentos
financeiros:

(i)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

(i)  titulos de emissdo do Banco Central do Brasil (BACEN);

(iii)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,

(iv) titulos de emissdo de estados e municipios, certificados e recibos de depdsito bancério; e

(v) demais titulos valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social.

Os direitos creditorios sdo cedidos ao Fundo com base em regras e condigdes estabelecidas nos respectivos
instrumentos particulares de cesséo e transferéncia dos direitos de créditos representados por precatério devido
pelo Governo do Estado de Santa Catarina e créditos FCVS.

A gestdo da carteira do Fundo compete a Modal Administradora de Recursos Ltda.

As aplicaces do Fundo ndo contam com garantia do administrador ou de qualquer mecanismo de seguro ou
ainda do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). N&o obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento
dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o seu patriménio, pelas caracteristicas dos
ativos que o compdem a sua carteira.



Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 12.401.806/0001-70

Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 36.864.992/0001-42

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrugdo Normativa n°® 489, da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), que alterou as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios, a partir de 1° de agosto de 2011.

Na elaboracdo dessas demonstracGes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo do Fundo em 07 de junho de 2024.
Descricao das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplica¢des financeiras com liquidez imediata com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propadsitos.

Operagdes compromissadas

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos rendimentos
auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com base na taxa de remuneracéo,
reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagdo de rendimentos e valorizacdo a valor justo”.

Direitos creditorios

Os direitos creditorios sdo inicialmente registrados pelo seu respectivo prego de aquisicdo e atualizados em
bases mensais de acordo com modelo de marcacdo a mercado com base em 3 (trés) fatores principais: (i)
projecdo de despesas diretas do respectivo direito creditorio (custas processuais, advogados responsaveis pelos
acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermedidrio na negociacdo com devedores,
impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecdo da curva de recuperacdo esperada de cada
direito creditdrio, baseada na precificacdo inicial e atualizada a cada més de acordo com a progressao dos
esforcos de cobranca (processo judicial, negociacdes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda,
entre outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e despesas,
definida na precificacdo e compra do respectivo direito creditorio. Considerando auséncia de bases de dados
relevantes para defini¢do do fluxo esperado para recuperacao do direito creditorio, o respectivo ativo € mantido
registrado por seu respectivo preco de aquisicao.

A Administradora entende que as premissas utilizadas no modelo representam a melhor estimativa de preco
que seria recebido pela venda ou liquidacdo do direito creditério em uma transacdo ndo forcada entre
participantes do mercado na data de mensuracdo nas condi¢fes atuais de mercado.

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

Operagdes com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

Operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios
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CNPJ: 12.401.806/0001-70

Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Quando o Fundo nédo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacgdo, ndo ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora e foi estabelecida utilizando-se
como metodologia, o nivel de exposi¢do do Fundo a variacdo no fluxo de caixa futuro associados aos direitos
creditdrios objeto da operagéo.

Debéntures de companhia de capital fechado

As debéntures sdo titulos privados conversiveis em acbes sem preco de referéncia em mercado ativo ou em
mercado de balcdo organizado e séo intransferiveis. Sdo contabilizadas pelo seu respectivo custo de aquisicao,
acrescidos de juros e atualizagcBes monetéarias, considerando que se encontram classificadas como “mantidas
até o vencimento” na data do balango.

Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacdo dos direitos creditorios

A provisdo para perda é constituida sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos
do Fundo. Caso haja perda por reducdo no valor de recuperacdo, a provisao € mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contébil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioragdo da estimativa de perdas de crédito esperada.

Para fins de apuracédo de indicativo de imparidade, a Administradora avalia a expectativa de perda da carteira
com base na analise do percentual de perda historica calculado via-a-vis a estimativa inicial das perdas de
crédito. Adicionalmente, a Administradora realiza um acompanhamento dos niveis de inadimpléncia da
carteira do Fundo, registrando quando necessario, um complemento na provisdo por reducdo ao valor
recuperavel.

Apuracéo do resultado
O resultado € apurado pelo regime de competéncia.

Fluxo de caixa
Para fins das demonstragdes de fluxo de caixa o Fundo utiliza 0 método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e as
aplicacGes financeiras com conversibilidade imediata.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2023 ndo havia saldo de caixa e equivalentes de caixa. (em 31 de dezembro de 2022 o
saldo de caixa do Fundo € R$ 13, e esta representando por deposito bancério a vista).

Titulos e valores mobiliarios

Composicéo da carteira

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022:
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Titulos para negociacgéo Curva Valor de mercado  Faixas de vencimento
Debéntures

Gaster Participagdes S.A 400.142 - Acimade 1 ano
Total dos titulos para negociagdo 400.142 -

Valor de mercado

Em 31 de dezembro de 2023, o Administrador deliberou pela manutencdo de provisdo de 100% de perdas
sobre os direitos crediticios lastreados pelas debéntures ndo conversiveis quirografario de emissédo da Gater
Participacdes S.A., em virtude da dificuldade financeira em que se encontra a Companhia, que apurou no seu
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, um passivo descoberto de R$ 1.046.883.(Em 2022, o
passivo descoberto era de R$ 887.632). bem como prejuizo de R$ 159.251 (R$ 212.044 em 2022), que
evidencia de forma objetiva grande probabilidade de incapacidade financeira de honrar a divida da data de
vencimento do titulo.

As demonstracdes financeiras da emissora Gaster Participagdes S.A. foram emitidas pela GWM Auditores
Independentes, em 24 de abril de 2024, com énfase sobre a incerteza significativa relacionada a continuidade
operacional, conforme abaixo:

“Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.1, a Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2023 (i)
passivos a descoberto individual e consolidado nos montantes de R$ 1.046.884 mil e R$ 1.280.439 mil,
respectivamente; passivo circulante superior ao ativo circulante consolidado de R$ 73.830 mil; e (iii) prejuizo
do exercicio individual e consolidado nos montantes de R$ 159.252 mil e R$ 173.091 mil, respectivamente”.

Em 08 de maio de 2019, foi celebrada a “escritura particular da quarta Emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes”, entre a Gaster Participacdes S.A. e o Fundo, no qual foram emitidas 150.000
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, quirograficas, em série Unica, para colocagao privada, no valor
nominal unitario de R$1 (mil) cujo valor total da emissdo é de 150.000. As caracteristicas da emissdo estdo
sendo abaixo apresentadas:

Data da emissao 08 de maio de 2019

Data de vencimento 15 de maio de 2022

Juros remuneratério |{100% do DI sobre o valor nominal sobre 252 D.U. + taxa de 1,0% a.a.calculado desde a
primeira integralizacdo até o pagamento

Em 1° aditamento a “escritura particular da quarta emissao de debéntures simples, nido conversiveis em agdes”
de 10 de julho de 2019, foi deliberado e aprovado, dentre outros os seguintes assuntos: (i) o cancelamento das
1.000 debéntures subscritas e ainda ndo integralizadas pelo debenturista no valor de R$ 1.000; (ii) as partes
desejam realizar o cancelamento das debéntures ndo subscritas.

Em 01 de junho de 2021, as demonstracGes financeiras da companhia investida Gaster Participacfes S.A. foi
emitida com a seguinte ressalva:

“Conforme nota explicativa n® 10.4, a Gaster mantém investimento na Jodo Fortes EngenhariaS.A., no
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montante de R$ 281.773 mil correspondendo a aproximadamente 82% do seu patriménio liquido negativo
(passivo a descoberto). As demonstracdes financeiras da Jodo Fortes Engenharia S.A. foram auditadas por
outros auditores independentes, cujo relatorio foiemitido em 31 de margo de 2021, com abstencao de opiniédo
e seu paragrafo base para abstencao de opinido est4 descrito como segue:

“Conforme descrito na Nota Explicativa n°1.2 as demonstracdes financeiras do exercicio findoem 31 de
dezembro de 2020, a Jodo Fortes Engenharia S.A. ajuizou o pedido de Recuperacéo Judicial em 27 de abril
de 2020, junto a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro. Nostermos da Lei 11.101/2005, a
Companhia protocolou o plano de RJ em 27/07/2020, contendo adiscriminagéo dos meios de recuperacéo a
serem empregados, a demonstracdo de sua viabilidade econdmica e a avaliagio dos seus bens e ativos. O
referido plano de negécio tem como objetivo reestabelecer seu equilibrio econdmico-financeiro, finalizar as
obras que estdo em andamento e honrar os compromissos assumidos pela Companhia e inclui as alternativas
para a captacdo de recursos necessarios a operagdo e os fluxos de caixa projetados para 0s proximos
exercicios. Ainda relata-se que a Companhia: (i) esta aguardando a realizacdo da Assembleia Geral de
Credores (AGC) para aprovacao do referido plano, que sera oportunamente convocada em data ainda a ser
definida pelo juiz responsavel pela RJ; (ii) apresentou prejuizo liquido do exercicio corrente e passivo a
descoberto consolidados de R$ 170.943 mil e R$ 456.665 mil, respectivamente (em 31/12/2019 eles,
respectivamente eram de R$ 396.009 mil e R$ 289.626 mil; (iii) a Companhia tem vivenciado questfes de
mercado com apandemia do COVID- 19 desde mar¢o/2020, as quais trazem maior indefinicdo sobre o
comportamento e os consequentes reflexos para o seu negdcio para a respectiva aprovacao do plano de RJ
pela AGC; e (iv) portanto, considerando-se esse conjunto de elementos e a amplitude envolvida no contexto
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31/12/2020, que remete-lhes
a um cenario de incertezas, as circunstancias ndo nos permitem neste momento opinar que o pressuposto de

»

continuidade e a correspondentebase para a sua elaboracao do exercicio corrente sdo apropriadas.”.

Além do exposto acima, a companhia apresentou, em 31 de dezembro de 2020, deficiéncia de capital de giro
nos montantes de R$ 122.780 (individual) e R$ 49.927 (consolidado), bem comopassivo a descoberto nos
montantes de R$ 447.940 (individual) e R$ 560.178 (consolidado), desta forma nédo nos foi possivel concluir
acerca da razoabilidade dos saldos apresentados, bem como, avaliar os possiveis impactos de eventuais
ajustes no seu ativo, patriménio liquido, resultado e valor das a¢ées. ”

Saldo inicial Atualizagéo Saldo final
Exercicio findo em 31/12/2020 155.474 4.155 159.629
Exercicio findo em 31/12/2019 149.000 6.474 155.474

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o fundo registrou despesa com Provisdo para perdas por
reducdo no valor de recuperagdo dos direitos creditérios no montante de R$ 208.478 (em 2022 — R$ 350.497)
referente as debentures de emissdo da Gaster Participacdes S.A.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o fundo manteve 100% perdas provisionadas em 2022.(Em
2022 - perda de R$ 305.608 referente as debentures de emissdo da Gaster Participagdes S.A.

Direitos creditorios

A carteira de direitos creditorios esta composta como segue:

2023 2022
Direitos Creditorios FCVS (i) - -




(a)
(b)
(©)

(a)

(b)

(c)

Aimorés Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 12.401.806/0001-70

Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 36.864.992/0001-42

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Direitos Creditdrios Precatorios SC (ii) - -

Direitos creditérios

Direitos creditérios lastreados em FCVS, oriundos de contratos de cessdo de crédito, representados por 3.416
contratos de financiamento habitacional com cobertura do FCVS, e tomou como base laudo de avaliagdo
preparado pela empresa Apsis Consultoria Empresarial Ltda. (“Apsis”) emitido em 19 de abril de 2011 a qual
utilizou as seguintes premissas:

Estagio dos créditos: (1) homologados, (2) habilitados, (3) negativados ou (4) ndo habilitados;
Estimativa de novagéo; e
Valor de mercado.

Direitos de creditorios lastreados em Precatério devido pelo estado de Santa Catarina, oriundos de cesséo de
transferéncia de direito conforme descrito na Nota 1, representados por 32.500 Letras Financeiras do Tesouro
do Estado de Santa Catarina (“LF SC”). Tais LF SC foram cedidas ao Fundo associadas a processo, movido
pelo cedente, com transito em julgado em favor deste, desde que atendidos os critérios de elegibilidade.

Por meio de instrumento particular de cessdo de transferéncia de direitos assinado entre as partes (cedente e
Fundo) em 9 de novembro de 2011, foram acertados 0s seguintes pontos:

transferéncia ao Fundo do direito creditério consubstanciado nas 32.500 LF SC objeto da acdo descrita
anteriormente, emitidas pelo Estado e ndo resgatadas no seu vencimento, bem como quaisquer direitos
creditorios oriundos ou decorrentes das mesmas;

transferéncia de todos os direitos e obrigacGes decorrentes da acdo, da execuc¢do e dos embargos a execucdo
com substituicdo do polo ativo da execucdo e do polo passivo dos embargos a execu¢ao;

transferéncia dos direitos creditdrios representados por precatérios emitidos ou a serem emitidos em virtude
de acdo de execucdo e dos embargos a execugdo, direitos esses que atendam aos critérios de elegibilidade.

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 26 de abril de 2019, foram deliberadas e aprovadas:
(i) a alienacdo do ativo componente da carteira do Fundo, qual seja o precatorio do Estado de Santa Catarina,
conforme “Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios Sem Coobrigagdo e Outras Avengas” celebrado na data
; (i) a substituicdo do prestador de servico de gestdo do Fundo, da Modal Administradora de Recursos Ltda.
para Modal Asset Management Ltda.

Conforme Contrato de Cesséo de Direitos Creditérios Sem Coobrigacdo e Outras Avencas realizado em 26 de
abril de 2019, foram deliberados os seguintes assuntos: (i) O Fundo (cedente) cede e transfere aos Cessionarios,
de forma irrevogavel e irretratavel, e os Cessionarios adquirem e recebem o Precatorio, mediante o0 pagamento
do Preco da Cessdo pelos Cessionarios ; (ii) a cessdo do precatdrio ocorrera pelo preco acordado entre as partes
de R$150.000, que sera pago com parcelas fixa do valor de cesséo até 10 de maio de 2019.

Provisao para perdas por reducéo no valor de recuperacao dos direitos creditérios
A constituicdo da provisdo para ajuste ao valor recuperavel é fundamentada em analise das operacdes efetuada
pela administragdo, para concluir quanto ao valor de realizagdo de tais créditos, e leva em consideracéo a
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conjuntura econdmica, a experiéncia, os riscos especificos e globais de cada operacao, bem como as garantias
existentes.

Direitos creditorios FCVS

Os créditos oriundos do FCVS ainda estdo em processo de novagdo, e possuem registro no Cadastro de
Mutuério — CADMUT da Caixa Econdmica Federal — CAIXA e, portanto, foram admitidos pela Caixa e
encontram-se pendentes de novacdo da divida e consequente recebimento dos CVS. Os direitos creditorios da
FCVS foram integralmente provisionados para perda.

Precatorios do Estado de Santa Catarina

Conforme entendimento do Administrador, pelo fato do Fundo possuir direitos credit6rios onde a contraparte
(devedor) é a esfera publica e sabendo que o respectivo processo judicial ja foi transitado em julgado. Além
disso, cabe destacar que o ativo até 10 de maio de 2019 estava registrado a custo de aquisi¢do no valor de R$
72.741 e ndo existia mais discussao judicial do mérito, apenas quanto ao valor a ser recebido pelo Fundo. Em
2019 o precatério foi totalmente alienado, conforme previsto no contrato de cessdo.

Célculo referente ao valor original do precatorio atualizado conforme a Lei 11.960/2009 determina.

Célculo do Estado de SC, onde o valor dos rendimentos correspondentes aos juros remuneratorios, baseados
na taxa Selic, foram isolados e os calculos de juros moratérios ndo incidiram sobre esse montante.

O Estado de Santa Catarina contestou a utilizagdo dos indices de atualizacdo consideradas por ocasido da
expedicdo do Precatdrio, sendo que o juiz determinou entdo o recélculo do valor objeto do precatério. Ambas
partes interpuseram recursos, 0s quais estdo ainda dependentes de julgamento.

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 26 de abril de 2019, foram deliberadas e aprovadas:
(i) a alienacdo do ativo componente da carteira do Fundo, qual seja o precatério do Estado de Santa Catarina,
conforme “Contrato De Cessdo De Direitos Creditorios Sem Coobrigacdo E Outras Avengas” celebrado na
data ; (ii) a substituicdo do prestador de servi¢co de gestdo do Fundo, da Modal Administradora de Recursos
Ltda. para Modal Asset Management Ltda.

Direitos creditorios FCVS

Os Direitos Creditérios FCVS foram adquiridos pelo Fundo ao valor de aquisicdo de R$ 126.271 sdo avaliados
com base em laudo de avalia¢do preparado por perito independente, devidamente qualificado para tal, o qual
emite laudo de avaliagdo semestral, conforme previsto no regulamento do Fundo. As principais premissas
utilizadas levam em conta a fase do processo de novacao dos contratos/CCl junto a Caixa Econémica Federal
(“CAIXA”).

Dentre os critérios de avaliacdo, foi aplicado um percentual de desagio sobre o valor dos contratos trazidos a
valor presente, considerando o estagio que os créditos estdo no processo de novagao da divida e recebimento
dos recursos ou dos titulos CVS. Em 31 de dezembro de 2020 os créditos estdo representados pelos seus
respectivos estagios, conforme descrito abaixo:

o Homologados 62%
. Habilitados  19%
. Negativados 19%

Os direitos creditorios foram avaliados a cada exercicio como segue:
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Custo de aquisicdo 86.707
Avaliagdo 31/12/2011 4.166
90.873

Avaliagéo 31/12/2012 13.364
104.237

Avaliagdo 31/12/2013 16.213
120.450

Avaliagdo 31/12/2014 3.244
123.694

Avaliagdo 31/12/2015 1.794
125.488

Avaliagéo 31/12/2016 783
126.271

Avaliacdo 31/12/2017 (7.686)
118.585

Avaliagdo 31/12/2018 31.576
Avaliagdo 31/12/2019 (150.161)

Avaliacdo 31/12/2020 -
Avaliacdo 31/12/2021 -
Avaliacdo 31/12/2022 -
Avaliagdo 31/12/2023 -

Saldo em 31/12/2023 -

Histdrico do processo envolvendo direitos creditorios FCVS:

Em junho de 2011 a Caixa Econdmica Federal (CEF) instaurou Processo Administrativo com a finalidade de
verificar as alegagdes apresentadas por um instituto de seguridade social do mercado, em desfavor da Tetto
HabitagBes S.A. no sentido de que esta estaria movimentando contratos vinculados ao FCVS que néo seriam
de sua titularidade. Como consequéncia do processo acima, a CEF moveu processo contra o Fundo, detentor
de contratos com cobertura do FVCS que teriam 0 mesmo objeto da discussdo do processo administrativo
acima.

Principais etapas do processo administrativo:

Em 16 de setembro de 2011 foi aberto processo administrativo pela CEF em raz&o de manifestacéo apresentada
por instituto de seguridade social do mercado por suposta movimentagdo de contratos com cobertura do FCVS
pela empresa Tetto, que posteriormente permutou contratos com o cotista do Fundo que por sua vez
integralizou no Fundo;

Em 21 de setembro de 2011 a CEF respondeu a notificacdo informando abertura do processo administrativo e
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que, como medida acautelatéria, foram bloqueadas as substitui¢des de gravames por solicitacdo de agentes
financeiros;

Em 19 de outubro de 2011 o Fundo notificou a CEF para promover a desoneragdo dos créditos lastreados em
FCVS, objeto da matricula n® 57006-0, indevidamente marcados;

Em 22 de dezembro de 2011 o Fundo respondeu o oficio dirigido pela CEF, reiterando pedido de desoneragdo
de seus créditos;

Em 2 de janeiro de 2012 a CEF enviou resposta informado o indeferimento do pleito para retirada das
deducdes. A CEF encaminhou oficio com deciséo do processo administrativo que deliberou da seguinte forma:
“Diante do exposto, tendo por improcedentes os pedidos vinculados pelo Instituto de Seguridade Social dos
Correios (“Postalis”) por meio de sua correspondéncia datada de 15/06/11, e assim decidido: (i) pelo
cancelamento do processo de novagédo dos créditos do BRB originados pelo BERJ; (ii) pela realizagéo de novo
processamento de forma a restabelecer as vinculagdes de deducdes das antecipacdes, reproduzindo as suas
condic¢des quando do momento anterior ao de sua supressdo; (iii) que seja comunicado o Agente Operador do
FGTS da alienagdo de créditos garantidores de dividas renegociadas, inclusive tendo o ASM FIDC — Cl, por
meio do seu administrador ASM, participando do aditivo contratual, na condi¢do contratual, na condicdo de
interveniéncia anuente e caucionante; (iv) pela adocéo de procedimentos de validagdo das homologacdes, na
forma do capitulo XVI1I do MNPO FCVS, dado o indicio de ocorréncia de irregularidades ao longo da cadeia
sucessoria; (v) por dar ao conhecimento do Banco Central da emissdo de CCl e CRI com lastro em créditos
junto ao FCVS as quais poderiam considerar, indevidamente, como direcionamento de recursos da caderneta
de poupanca; (vi) pela comunicagéo ao Presidente do Conselho Curador do FCVS das ocorréncias havidas e
das medidas acauteladoras adotadas pela CEF para preservar os interesses da Instituicdo, do FCVS e da Unido.

Em 23 de janeiro de 2012 o Fundo apresentou recurso administrativo.
Em 09 de fevereiro de 2012 o Fundo apresentou respostas aos recursos dos demais investidores.

Em 28 de fevereiro de 2012 a CEF informou o recebimento do recurso administrativo no efeito devolutivo,
determinando sua remessa para julgamento ao Conselho de Fundos Governamentais e Loterias.

Ao final de fevereiro de 2014, o Fundo apresentou Protesto Interruptivo de Prescrigdo contra a CEF e a Tetto.
Estes protestos tém a finalidade de interromper o prazo prescricional para oferecimento de acdo de reparacao
de danos contra a CEF e a Tetto, em razdo dos prejuizos decorrentes da decisdo de primeira instancia
administrativa.

A expectativa dos advogados que patrocinaram a causa é de perda possivel, ndo sendo praticavel determinar o
periodo esperado para a solucdo, em definitivo, deste processo.

Em 31 de dezembro de 2019, foi realizado a provisdo de 100% do saldo referente aos Direitos Credit6rios
FCVS pertencentes ao Fundo e a provisdo sem mantém para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Condicoes de cessdo e critério de elegibilidade

No processo de aquisi¢do dos Direitos Creditério FCVS, o Fundo podera adquiri-los desde que enquadrados
nos critérios de elegibilidade estabelecidos a seguir:
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compordo a carteira do Fundo os direitos creditérios referentes a créditos contra mutuarios finaisdo sistema
SFH e os créditos contra o FCVS, instituido pela Resolucéo n° 25, do Conselho de Administracdo do Banco
Nacional de Habitacdo — BNH, de 16/06/1967, os quais sdo, essencialmente, direitos de crédito contraa Unido,
e que possam ser objeto de novagéo nos termosda Lei n° 10.150 de 21/12/2000;

a aquisi¢do dos Direitos Creditorios FCVS sera regulada por “Contrato de Cessdo de Créditos junto ao FCVS
(Fundo de Compensagdo de Variagdes Salariais) e Outras Avengas”, firmado entre o Fundo e o Cedente de
tais créditos.

comporao a Carteira os direitos creditorios referentes a créditos contra mutuérios finais do sistema SFH e os créditos
contrao FCVS, instituido pela Resolugdo n° 25, do Conselho de Administracdodo Banco Nacional de Habitacéo
— BNH, de 16/06/1967, os quais sdo, essencialmente, direitos de crédito contra a Unido, e que possam ser
objeto de novagdo nos termos da Lei n° 10.150 de 21.12.2000;

a totalidade dos direitos creditdrios originadores dos créditos contra o FCVS tera, necessariamente, cobertura
do FCVS;

os Direitos Creditérios FCVS ndo estardo necessariamente homologados pela CEF na data dacessao.

No processo de aquisicdo dos Direitos de Crédito Precatorio SC, o Fundo podera adquiri-los desde que
enguadrados nos critérios de elegibilidade estabelecidos a seguir.

Que os direitos creditorios sejam:
devidos pelo Governo do Estado de Santa Catarina e consubstanciados em Letras Financeiras;

oriundos de acdes judiciais transitadas em julgado, visando a cobranca de valores devidos emrazéo de
Letras Financeiras;

precatdrios emitidos ou a serem emitidos em virtude de execucdo das sentencas transitadas emjulgado
prolatadas no curso das agoes judiciais;

estejam ou ndo em atraso pelo Governo do Estado de Santa Catarina;
nao tenham natureza alimentar;

estejam ou ndo inscritos no orcamento do Estado de Santa Catarina e que estejam livres e
desembaracados de qualquer gravame.

Composicao de direitos creditorios

Dos direitos creditérios FCVS e composi¢cao da carteira:

Em Assembleia Geral de Cotista de 17 de junho de 2011 foi deliberada a aprovagdo da contratacdo da empresa
Gestora de Recebiveis Tetto Habilitacdo S.A., responsavel pelo processo de homologacdo dos Direitos
Creditérios FCVS junto CAIXA e/ou a conversao dos Direitos Creditérios FCVS em titulos CVS.

A assembleia geral de cotista de 25 de janeiro de 2017, deliberou e aprovou, sobre a celebracdo de transacdo
e outras avengas entre o Fundo, Gestora de Recebiveis Tetto Habitacional S.A. e cotista do Fundo e Tetto SPE
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5 Gestdo de Recebiveis Ltda, no ambito da qual, dentre outras avencas, o Fundo permuta 2.708 créditos de
Fundo de Compensacgdo de Variagdes Salariais (“FCVS”) com 1.172 Créditos FCVS de titularidade da Tetto
Habitag&o de idéntico valor.

Conforme mencionado na nota explicativa 5.b, os direitos creditérios da FCVS foram integralmente
provisionados para perda.

Dos direitos de crédito precatério SC
O valor € relativo a execucao da condenacao do Estado de Santa Catarina, conforme informado a seguir.

Os pedidos formulados na acdo foram julgados procedentes, para o fim de condenar o Estado ao pagamento
do valor relativo as Letras Financeiras adquiridas, acrescidos com rendimentos estabelecidos pelo artigo 3°,
111, da Lei Estadual n° 10.168 de 11 de julho de 1996, até a data do vencimento — 1° de agosto de 2000 -,
contando, a partir de entdo, com a incidéncia de correcdo monetaria e juros de mora.

Em maio de 2001 a Lloyds TSC moveu, perante a Vara dos Feitos da Fazenda Publica da Comarca de
Florianopolis/SC, agdo contra o Estado de Santa Catarina (“Estado”), processo n° 023.01.034013-3, visando a
execucdo da cobranga de valores que lhe eram devidos em razdo da aquisi¢do de 32.500 LFs, emitidas pelo
Estado e ndo resgatadas como fora avengado.

A sentenca da acdo transitou em julgado em 9 de junho de 2010, apds ter sido negado provimento, pelo
Superior Tribunal de Justica e pelo Supremo Tribunal Federal, aos recursos interpostos pelo Estado contra o
acorddo que negou provimento ao recurso de apelacdo, tendo o Estado sido condenado, ainda, pelo Superior
Tribunal Federal, ao pagamento de multa de 1% sobre o valor corrigido da causa por litigancia de ma-fé.

A cessdao de direito transferindo a exequibilidade da lide ao Fundo (processo de execugdo numero
023.01.034013-3/003) foi admitida pelo juiz da comarca de Santa Catarina em 09 de maio de 2012.

Em setembro de 2010, o Fundo, ja na qualidade de titular dos créditos adquiridos junto ao Lloyds TSC, prop6s
execuc¢do por quantia certa em face do Estado, visando a executar o valor correspondente & condenacao imposta
ao Estado pela sentenca prolatada na acdo e confirmada pelas instancias superiores. A execucao foi distribuida
sob nimero 023.01.034013-3/00003 tendo embargo de execuc¢do interposto pelo Estado, o qual foi julgado
parcialmente procedente em 09 de maio de 2012, mantendo em discussao o valor de R$2.744.

Em 05 de abril de 2013, por decisao judicial foi determinado & expedicdo, com urgéncia, da requisi¢cdo para
pagamento dos precatérios devidos pelo Estado de Santa Catarina.

Em 03 de maio de 2013 foi expedida a decisdo, confirmando que a requisicdo de pagamento foi inscrita no
regime de pagamento do Estado de Santa Cataria (Divida Ativa do Estado) em ordem cronoldgica, estando na
1.199 posicdo. Também foi determinado que os pagamentos dos precatdrios devam seguir as regras
estabelecidas no art. 97 do Ato das Disposi¢fes Constitucionais Transitérias.

Em dezembro de 2013, o Estado apresentou peticdo invocando excesso de execucado, foi alegado que a taxa
SELIC, adotada como indice de remuneracdo e atualizacdo do crédito devido conteria juros capitalizados,
decorrendo dai 0 excesso invocado.

Em fevereiro de 2014, os advogados externos apresentaram embargos de declaracdo contra a decisdo do
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Estado, bem como peti¢do impugnando fortemente todas as suas alegacdes.

De acordo com a opinido dos consultores juridicos contratados pelo Fundo para o acompanhamento do
processo de execucdo da lide, a probabilidade de éxito do processo é classificada como provavel, em relacdo
ao seu mérito pelo transito em julgado em ultima instancia, restando pendente a discussdo quanto ao valor
envolvido.

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 26 de abril de 2019, foram deliberadas e aprovadas:
(i) a alienacdo do ativo componente da carteira do Fundo, qual seja o precatorio do Estado de Santa Catarina,
conforme “Contrato De Cessdo De Direitos Creditorios Sem Coobrigacdo E Outras Avengas” celebrado na
data ; (ii) a substituicdo do prestador de servigco de gestdo do Fundo, da Modal Administradora de Recursos
Ltda. para Modal Asset Management Ltda.

Conforme Contrato De Cessao De Direitos Creditérios Sem Coobrigacdo E Outras Avengas realizado em 26
de abril de 2019, foram deliberados os seguintes assuntos: (i) O Fundo (cedente) cede e transfere aos
Cessionarios, de forma irrevogavel e irretratavel, e os Cessionarios adquirem e recebem o Precatdrio, mediante
0 pagamento do Preco da Cessdo pelos Cessionarios ; (ii) a cessao do precatério ocorrera pelo preco acordado
entre as partes de R$150.000, que sera pago com parcelas fixa do valor de cesséo até 10 de maio de 2019.

Em 13 de maio de 2019, o ativo foi integralmente alienado junto a aquisicdo das debéntures da Gaster
Participacdes S.A.

Gerenciamento de riscos

Devem ser observados os seguintes fatores quanto as possibilidades de riscos inerentes aos ativos que compde
a carteira do Fundo:

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em direitos creditdrios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicacdo em direitos creditorios apresenta peculiaridades em rela¢do as aplicacGes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario de direitos
creditdrios com alta liquidez. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos creditorios da carteira do Fundo,
podera ndo haver compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda de seu patriménio.

Os recursos utilizados para o pagamento dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo séo de responsabilidade
da Unido e classificados como risco soberano. O pagamento, portanto, pode ser afetado pelo desempenho da
economia como um todo, além de diversos riscos politicos. Assim, algum evento ou conjunto de eventos que
afete a economia pode afetar o desempenho do Fundo, podendo resultar em perda patrimonial para o Fundo,
pois o devedor pode ndo dispor de meios para pagamento.

A precificacdo dos titulos e valores mobiliarios do Fundo é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(“mark-to-market”) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo no valor das suas cotas.

Emissdo, amortizacao e resgate de cotas
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Emisséo
O patriménio do Fundo é formado por uma Unica série e classe de cotas.

A primeira emissdo de cotas do Fundo compreendeu o valor de R$ 1.000 por cota, somando o total de R$
88.000. Sendo o valor de R$ 86.707 integralizados mediante transferéncia de direitos creditorios detidos pelo
cotista subscritor junto ao FCVS, conforme laudo de avaliagdo elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial
Ltda e o valor restante de R$ 1.293 em moeda corrente nacional.

A segunda emissdo de cotas foi realizada pelo valor da cota em vigor no mesmo dia atil da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador. Sendo 73 cotas ao valor unitario de
R$ 998, totalizando o montante de R$ 72.858 integralizados em moeda corrente nacional.

A critério do Administrador, a pedido e por indicagéo do cotista, poderdo ocorrer integralizagcdes em direitos
creditorios ou titulos e valores mobiliarios, na forma da legislacdo em vigor, atendendo-se, sempre que
aplicaveis, as devidas obrigacdes fiscais, utilizando-se o preco de negociacdo de fechamento dos mercados
onde séo negociados ou, na sua auséncia, metodologia de avaliacao que reflita o valor de mercado dos referidos
direitos creditorios ou titulos e valores mobiliarios.

N&o serdo admitidas negociacGes das cotas do Fundo em mercado secundario

Em assembleia geral de cotista realizada em 19 de setembro de 2013, foi aprovada a abertura do periodo de
distribuicdo de novas cotas que permaneceu aberto por 180 dias, com valor minimo de R$1.000 e maximo de
R$1.500. Foi subscrita e integralizada 1 cota ao valor de R$ 1.200, cujos recursos foram utilizados para o
pagamento de despesas administrativas e operacionais do Fundo.

Em assembleia geral de cotista realizada em 26 de junho de 2015, foi aprovada a abertura do periodo de
distribui¢do de novas cotas que permaneceu aberto por 180 dias, com valor minimo de R$1.000 e maximo de
R$2.000. Foi subscrita e integralizada 1 cota ao valor de R$ 1.212, cujos recursos foram utilizados para o
pagamento de despesas administrativas e operacionais do Fundo.

Em assembleia geral de cotista realizada em 31 de maio de 2017, foi aprovada abertura do periodo de
distribuicdo de novas cotas que permaneceu aberto por 180 dias, com valor minimo de R$1.000 e méaximo de
R$2.000. Foi subscrita e integralizada 1 cota ao valor de R$ 1.174, cujos recursos foram utilizados para o
pagamento de despesas administrativas e operacionais do Fundo.

Em assembleia geral de cotista realizada em 23 de fevereiro de 2021, foi aprovada abertura do periodo de
distribuicdo de novas cotas que permaneceu aberto por 180 dias. Foi subscrita e integralizada 0,2760 cota ao
valor de R$ 270, cujos recursos foram utilizados para o pagamento de despesas administrativas e operacionais
do Fundo.

No exercico findo em 31 de dezembro de 2023 foi subscrita e integralizada 0,4295 cotas (em 2022 - 0,3925
cotas) ao valor de R$ 470 (em 2022 — valor de 758), cujos recursos foram utilizados para o pagamento de
despesas administrativas e operacionais do Fundo.

Amortizacao de cotas
As cotas do Fundo poderdo ser amortizadas mediante deliberacdo em assembleia geral de cotistas, que devera
estabelecer as condigdes e prazos para pagamentos ao cotista.
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Resgate de cotas

Os regates de cotas ocorrerdo exclusivamente por ocasido do término do prazo de sua duragéo ou por liquidacédo
antecipada do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagBes previstas no
Regulamento.

Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, o cotista podera receber direitos creditdrios ou titulos CVS no resgate de
suas cotas.

Evolucao do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo nos exercicios foram os
seguintes:

Valor da Cota Rentabilidade Patrimdnio
Exercicios findos em: (R$) (%) liquido médio
31 de dezembro de 2023 0,0000 (100%) 1
31 de dezembro de 2022 0,0000 (100%) 319.489

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Taxa de administracao
Taxa de administracao

Pela prestacdo de todos os servicos, a Administradora faz jus a taxa de administracdo mensal equivalente a
R$35 A taxa de administracdo é provisionada diariamente, por dia Util, e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 3° (terceiro) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa de administracdo € atualizada monetariamente em periodicidade anual com base na variacdo do IGPM
(Indice Geral de Precos do Mercado), calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro,
RJ, ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a despesa com taxa de administragdo foi de R$ 420 (em 2022
foi de R$ 469)

N&o séo cobradas dos cotistas taxas de performance, ingresso e/ou saida.

Gestao e Custodia dos titulos da carteira

Os servigos de escrituracdo de cotas do Fundo, de custodia e controle dos ativos integrantes da carteira sao
prestados pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“MAF”) que ¢é responsavel pelas
seguintes atividades:

Salvaguarda de todo e qualquer documento original que evidencie a valida e eficaz constitui¢cdo dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 38, 1V, da IN CVM 356/01, e sempre que possivel, registrados e/ou mantidos
em conta de dep6sito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas nas centrais de custddia
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ou em institui¢do ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

Especificamente para os direitos creditérios FCVS, o Modal é responsavel por:

validar os direitos creditérios FCVS em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos em seu
regulamento;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditorios FCVS, evidenciados pelo Contrato de Cesséo e
documentos comprobatdrios da operacéo;

fazer a custddia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentacdo relativa aos direitos creditérios FCVS
e demais ativos integrantes da carteira;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiro contratado pelo Fundo, atualizada e
em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos creditorios FCVS, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o auditor independente e 6rgdos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem dos cotistas, pagamentos, amortizagdo de titulos ou qualqueroutra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta dedep6sitos dos mesmos.

O Modal ndo sera responsavel pela verificacdo do lastro dos direitos creditérios FCVS, tampouco pela
existéncia dos direitos creditérios que compdem a carteira do Fundo. O quotista, ao ingressar no Fundo, atestou
por escrito estar ciente e concordar com esse aspecto, por meio de assinatura do Termo de Adesao.

N&o obstante 0 Modal contratou junto a auditores externos, que ndo os auditores do Fundo, trabalho especial
para validacdo, conformidade, consisténcia e existéncia dos direitos creditérios em relacdo ao Cadastro
Nacional de Mutuarios (CADMUT) da CEF e conciliacdo dos referidos direitos creditorios com o0s
apresentados no laudo de avaliagdo da Apsis. Os resultados obtidos evidenciaram poucas exce¢Oes,
confirmando substancialmente a existéncia dos direitos creditorios e os registros do CADMUT.

Especificamente para os direitos de crédito precatérios SC, o Modal é responsavel pela guarda de todos os
documentos que evidenciam a valida e eficaz constituicdo dos direitos de crédito precatdrio SC, incluindo, sem
limitacdo, as Letras Financeiras e os documentos referentes aos autos das agdes judiciais que podera ser
realizadas por escritério de advocacia, que poderd assumir o condicdo de fiel depositario dos documentos
originais, obrigando a bem guarda-los e conserva- los, bem como a entregé-los ao Administrador, no local e
prazo, sempre que solicitado.

Os titulos publicos federais sao escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em
nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar operacdes em mercados de derivativos desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes
detidas a vista.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Ageéncia classificadora de riscos

O Fundo possui dispensa de classificacdo de risco de suas cotas, com base no artigo 23-A da Instrugdo CVM
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356.
Divulgacio de informacoes

O administrador divulga, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a
garantir ao cotista acesso as informacg6es que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes do cotista
guanto & permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de cotas.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com o cotista seja expressamente previsto no regulamento do Fundo,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses do cotista, deverdo
ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do fundo, por meio (a) de anincio publicado, na forma de
aviso, no periddico, cientificado ao cotista nos termos da Instrugdo CVM 21/2021, caso a publicagdo de
anlncio seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel; ou (b) de correio eletrbnico enviado
aos cotistas. As publicagdes referidas, deverdo ser mantidas a disposicao do cotista na sede do administrador.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Fundo possuia 0s seguintes saldos com o administrador:

31.12.2023 31.12.2022
Disponibilidades - 13
Despesa com taxa de administragdo (420) (469)
Taxa de administracdo a pagar - passivo (35) (35)

Tributacao

Impostos sobre operacdes financeiras (I0F)
Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um percentual do rendimento
da aplicacdo, decrescente em fungéo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicacéo.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sdo tributados por ocorréncia da amortizacdo e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliario, ressaltando-se que os direitos
creditdrios ndo sdo considerados para tal calculo.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e

15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacBes com prazo de até 180 dias; e

20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

A regra tributéria acima descrita ndo s aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacéo especificas, na forma
da legislacdo em vigor. Ndo havera cobranca de IRF (come-cotas) devido ao Fundo ser fechado.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a instrugdo CVM n° 162/22, a Administracdo ndo contratou outros servicos prestados pelo
auditor independente UHY Bendoraytes que ndo os servi¢os de auditoria das demonstracdes financeiras do
Fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com 0s
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungOes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo foram apontados litigios ou demandas judiciais
ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administracdo do Fundo.

Alteracoes estatutarias e deliberacoes em assembleia

Em 27 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e aprovado a 72 emissdo
de cotas do Fundo, a realizar-se através de Oferta Restrita no montante total de 800.

Outros assuntos

a) Resolucdo CVM 175/2022

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) editou, no dia 3 de dezembro de 2022, a Resolu¢do CVM n° 175,
e alteracOes posteriores a qual dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacéo de informac6es dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para 0s fundos. Os fundos de investimento
em funcionamento na data de inicio de sua vigéncia deverdo se adaptar integralmente a norma até 31 de
dezembro de 2024, com excec¢do dos FIDC, que deverdo se adaptar até 1° de abril de 2024.

b)  Lein°14.754/2023

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que disp8e sobre a nova tributagéo de aplicactes
em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimentos ficardo sujeitos
a retencdo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes.
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Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que cumpram 0s
demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributacdo periddica previstas no tltimo dia dos meses
de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios (“FII”’), fundos de investimentos
nas cadeias produtivas do agronegdcio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em participagdes em
infraestrutura (“FIPs-1IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados como
entidades de investimentos, ndo estao sujeitos a tributagdo periddica.

Eventos subsequentes

Conforme assembleia geral de cotista, realizada em 23 de abril de 2024, foi aprovada a transferéncia da
administracdo do Fundo e de todos os atos a ela correlato, que ocorreu efetivamente em 14 de maio de 2024.

* * *

Danilo Christofaro Barbieri
Diretor

Robson Christian H. dos Reis
Contador
CRC-1SP214011-0O
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